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ANTECEDENTES
PRINCIPIOS GENERALES DEL REGIMEN DE INVERSION

» Mercados mas eficientes.

N z q PO
Grado de » Estandares y mejores practicas.
madurez y » Participacion de terceros independientes.
eficiencia del » Fortalecimiento del gobierno corporativo.
sistema » Transparencia y desarrollo de la disciplina de mercado.

financiero

Apertura del
> régimen de
inversion
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ANTECEDENTES
PRINCIPALES CAMBIOS

* Proveedores de precios.

* Incremento en el plazo promedio de las inversiones disponibles.

* Nuevos productos financieros.

e Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC).

* Formadores de mercado.

* Mercado Mexicano de Derivados (MexDer).

* Fortalecimiento de esquemas de administracion integral de riesgos
* Gobierno corporativo.
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ANTECEDENTES
PRINCIPALES AJUSTES AL REGIMEN DE INVERSION DE RT Y CMG

* Incorporacion de Proveedores de precios para valuacion de inversiones.
* Adecuado calce entre activos y pasivos.

* Incorporacion de nuevas opciones de inversion (cecades, fibras, fondos de
capital, ETF’s, Notas estructuradas, etc.).

* Valores extranjeros a través del SIC.

* Instrumentos con formadores de mercado como activos liquidos.

* Opcion de adquirir derivados (listados y no listados) para fines de cobertura.
* Limites en funcioén de la calificacion de valores.

* Lineamientos prudenciales en materia de administracion integral de riesgos.
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES

Pilar | Pilar Il Pilar Il

Requerimientos Revision y control Disciplina
Cuantitativos de Mercado

Gobierno
Reservas técnicas Corporativo
Administracion Revelacion y
Requerimiento de Riesgos Transparencia
de capital

TR Revision del
Inversiones Mercado
Funcion de
Reaseguro Supervisor

Requerimientos Requerimientos Transparenciay
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
POLITICA DE INVERSION

El articulo 70 de la LISF establece como una obligacion indelegable del consejo de
administracion la definicion y aprobacion de la politica de inversion de activos de la
institucion.

La politica debera apegarse a las disposiciones de caracter general que emita la
CNSF con acuerdo de su Junta de Gobierno (art. 247), las cuales consideraran:

* Que la politica de inversion debe estar basada en el principio de prudencia,
garantizando seguridad, diversificacion, liquidez y rentabilidad.

» La coherencia con la naturaleza, duracion y moneda de las obligaciones (Calce
de plazo y tasas entre activos y pasivos).

* Que los activos deben ser invertidos en instrumentos que sean debidamente
comprendidos por la institucion procurando una medicidon permanente de sus
riesgos.

« Las inversiones so6lo podran realizarse en instrumentos negociados en
mercados financieros regulados que se determinen por la CNSF.
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
POLITICA DE INVERSION

El articulo 70 de la LISF establece como una obligacion indelegable del consejo de
administracion la definicion y aprobacion de la politica de inversion de activos de la
institucion.

La politica debera apegarse a las disposiciones de caracter general que emita la
CNSF con acuerdo de su Junta de Gobierno (art. 247), las cuales consideraran:

« El disefio de la politica debe considerar la diversificacion de los activos e
inversiones y se sujetara a los siguientes limites:

* Sobre activos que constituyan riesgos comunes para las Instituciones.
« Sobre activos con los que la Institucion mantenga vinculos patrimonial o de negocio.

« Oftros que establezca la CNSF con el objetivos de mitigar los riesgos que puedan
afectar la solvencia, liquidez o estabilidad de las instituciones.

« La politica debera establecer los limites de tolerancia al riesgo.

» Operaciones Financieras Derivadas para propositos de cobertura, en la medida
en que dichas operaciones contribuyan a reducir de manera efectiva sus
riesgos de inversion.
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
POLITICA DE INVERSION

El articulo 70 de la LISF establece como una obligacion indelegable del consejo de
administracion la definicion y aprobacion de la politica de inversion de activos de la
institucion.

La politica debera apegarse a las disposiciones de caracter general que emita la
CNSF con acuerdo de su Junta de Gobierno (art. 247), las cuales consideraran:

 Los activos que las Instituciones empleen para cubrir su Base de Inversion,
deberan invertirse buscando el mayor beneficio de los asegurados, fiados y
beneficiarios, conforme a lo establecido por la CNSF.

* Las Instituciones deberan presentar a la Comision, el documento que contenga
el acuerdo del consejo de administracion sefialando la politica de inversion
aprobada (RR-2).

» EIl Capitulo 8.1 de la CUSF establece los aspectos que de manera explicita
deben ser considerados en la politica de inversion (objetivos, estrategia vy
mecanismos de instrumentacion, activos y mecanismos de administracion de
riesgos).
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
COMITE DE INVERSIONES

El articulo 248 de la LISF establece que las instituciones deberan contar con un
Comité de Inversiones para garantizar que las instituciones mantengan de manera
permanente sus activos invertidos conforme a la politica de inversion aprobada por
el consejo.

« La designacion y remocion de integrantes corresponde al consejo.
 Cuando menos 5 miembros.
* Riesgos y Auditoria Interna pueden deben asistir con voz pero sin voto.

« El Comité debera:
* Proponer al consejo de administracion la politica de inversion y sus ajustes.

« Informar al menos trimestralmente al consejo de administracion y al director
general de sus actividades y decisiones.

* Sesionar cuando menos mensualmente.
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
TiTuLO 8 DE LA CUSF

Capitulo 8.1 De la politica de inversion de las Instituciones
Capitulo 8.2 De los activos e inversiones de las Instituciones
Capitulos 8.3a8.13 Especificaciones sobre diversos activos
Capitulo 8.14 De las medidas prudenciales en materia de créditos
Capitulo 8.15 De la inversién en otras sociedades
Capitulo 8.16 De la limitacién para la adquisicion de activos
Capitulo 8.17 De los limites de observara la politica en la cobertura de la Bl
Capitulo 8.18 Del régimen de inversion de las Sociedades Mutualistas

Capitulo 8.19 a 8.22 Otros aspectos de inversion

Capitulo 8.23 De la informacién y comprobacion de sus inversiones
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.2 DE LA CUSF

Activos susceptibles de cubrir la Base de Inversion

Negociados en el mercado mexicano

* Instrumentos de deuda «  Depoésitos

* Obligaciones * Inmuebles urbanos

* Instrumentos bursatilizados « Sociedades inmobiliarias
»  Titulos estructurados  Descuento y redescuento
 Valores de RV de la BMV «  Otros activos

* Instrumentos estructurados + DxP

«  Fondos de inversién * Reaseguro

«  Fondos de capital privado *  Adeudos a cargo de GF
» Certificados bursatiles indizados

» Créditos

* Reporto y Préstamo de valores

«  Operaciones financieras derivadas
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.2 DE LA CUSF

Activos susceptibles de cubrir la Base de Inversion

Negociados en el mercado mexicano
Negociados en mercados financieros de Paises Elegibles

* Instrumentos de deuda « Valores emitidos por vehiculos que se

+  Valores de RV emitidos por dediquen a adquisicion de inmuebles

empresas listadas en la BMV vy *  Préstamo de valores
listados en bolsas de valores de .
PE.

 Valores inscritos en el SIC

Operaciones financieras derivadas

 Depositos en entidades filiales de
instituciones de crédito del pais

« Sociedades de Inversion de deuda
y Vehiculos de deuda

. Sociedades de inversion 0
vehiculos de reta variable

« Vehiculos de mercancias
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.2 DE LA CUSF

Activos susceptibles de cubrir la Base de Inversion

Negociados en el mercado mexicano
Negociados en mercados financieros de Paises Elegibles
Calificaciones minimas
Que cumplan con los requisitos establecidos en el Titulo 8

Que no excedan los limites establecidos en la politica de inversion y en la CUSF

Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas




REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.17 DE LA CUSF, LIMITES DE INVERSION

» Limites para la cobertura de la Base de Inversion

« La LISF (art 247) contempla el establecimiento de los siguientes
limites:

Para un unico activo, emision o0 emisor; activos o instrumentos,
vinculados a un ramo de actividad econdémica o zona geografica;
0 respaldados o aceptados por personas que constituyan riesgo
comunes (Consorcio, Grupo Empresarial, Grupo de Personas,
etc.)

Activos o0 instrumentos, emitidos, avalados, respaldados o
aceptados por personas fisicas o morales con las que las
Instituciones mantengan vinculos de negocio o vinculos
patrimoniales,

Con el proposito de mitigar los riesgos financieros que puedan
afectar la solvencia, liquidez o estabilidad de las Instituciones,
las disposiciones de caracter general podran sefalar otros
limites.
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.17 DE LA CUSF, LIMITES DE INVERSION

BIZANIR=SNCAN - Para un Gnico activo, emision o emisor; activos o instrumentos, vinculados
base de aun ramo de actividad econémica o zona geografica; o respaldados o
inversion neta) aceptados por personas que constituyan riesgo comunes

* Instituciones de crédito, de banca de desarrollo, empresas de participacion estatal
mayoritaria o productivas del estado sin respaldo.

15% o

* Fondos de inversion o Vehiculos de deuda
desagregado

» Otro distinto de los anteriores.

« Rama de actividad econdmica.

- Empresas que constituyan riesgos comunes
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.17 DE LA CUSF, LIMITES DE INVERSION

BIIANIE=SNCAN - Para Activos o instrumentos, emitidos, avalados, respaldados o aceptados
base de por personas fisicas o morales con las que las Instituciones mantengan
inversion neta) vinculos de negocio o vinculos patrimoniales

* Aplicable a cualquier caso
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.17 DE LA CUSF, LIMITES DE INVERSION

LIMITANTES (% *Otros limites establecidos con el propdésito de mitigar los riesgos
base de financieros que puedan afectar la solvencia, liquidez o estabilidad de las

inversion neta) Instituciones.

 Instrumentos de Deuda Gubernamental
* Renta variable
* Reportos y préstamo de valores

* SINCAS, Fondos y Fideicomisos de capital privado

» Titulos estructurados, instrumentos estructurados, obligaciones
subordinadas e instrumentos bursatilizados
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
CAPITULO 8.17 DE LA CUSF, LIMITES DE INVERSION

LIMITANTES POR
TIPO DE ACTIVO
(% base de
inversion neta)

» Otros limites establecidos con el propésito de mitigar los riesgos
financieros que puedan afectar la solvencia, liquidez o estabilidad de
las Instituciones.

* Instrumentos emitidos en mercados extranjeros.

* Inmuebles y sociedades inmobiliarias.

» Créditos.

Activos sujetos a la reserva que le da origen
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REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
FONDOS PROPIOS ADMISIBLES

El articulo 241 de la LISF establece que las instituciones deberan contar en todo
momento con Fondos Propios Admisibles (FPA) suficientes para cubrir su RCS. Al
respecto, en la se establece la forma para determinar los FPA y se sefala que los
siguientes activos tienen limitacion para cubrir los niveles 1y 2:

« Gastos de instalacion, establecimiento, organizaciéon, de emision de
obligaciones subordinadas por amortizar y otros conceptos por amortizar

« Saldos a cargo de agentes e intermediarios
« Documentos por cobrar y deudores diversos
» Créditos Quirografarios

* Importes recuperables de reaseguro

* Inmuebles y sociedades inmobiliarias

* Mobiliario y equipo

» Activos intangibles

Comisiéon Nacional de Seguros y Fianzas



REGULACION EN MATERIA DE INVERSIONES
TRANSITORIEDAD

2015 2016

Politica de inversion

Régimen de inversion Limitantes:
Limitantes:
I.  Concentracion Inadecuada
|. Por tipo de valores, titulos, del riesgo.
bienes, créditos, reportos u II.  Vinculos de Negocio o
otros activos. Vinculos Patrimoniales.
lll. Otros limites (mercados;
Il. Por emisor o deudor. valores, titulos, bienes,

créditos u otros activos; tipos
de inversion u operacion)
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CONCLUSIONES

« Las |Instituciones deben realizar la inversion de sus activos
apegandose a la politica de inversion aprobada por su consejo de
administracion.

« La politica debe basarse en el principio de prudencia, garantizando la
seguridad de las inversiones, procurando la adecuada liquidez,
rentabilidad y diversificacion de la cartera.

« La politica debe prever los mecanismos necesarios para garantizar
gue la Institucion mantenga una adecuada cobertura de la Base de
Inversion y el RCS, procurando ademas wuna adecuada
correspondencia estructural entre activos y pasivos.

« Por lo anterior, en la definicion de la politica de inversion se debe
considerar lo establecido en la LISF y en la CUSF.
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